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 � /���� ���� �# 01 0����� ��2�  �3  (#��)6����7

 ����	,�89 .�; !�<,�+  

:������/ ��/!�" 0����� ��� 	'��� ����� ���� /��=�� ��9 � /��=�� >  ?�&�,� #�@��� �# 1� 	%&�'� ���

 	�) ���* /1��,� ���%�  �# �?�&�,� ��� �# .#�� �� /�A� 	�B���C �����B �� ��� �
�; �# 6����7 ������ � 01

(	�;D* ��$�7�1  �F� �A%  �6����7 ���������� G�C ��$�7� 	� ���%� �# �� /�H7 � ��I.7 ��" �A%  � ����2 

 ��%� 6����7 ������ K�����Big4 .�,�; /#�L��� �&�� !��� �  
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�  �� ����F� �#  6����7 ������ � 01 0����� ��M� ��� �L�� 	'��� N�OF �# �� �����; 	&�P� ���

 	
 ��� QI'� ��� 1� �
�� �� 	�B�� .#��D*6�LIR  � �,��F  ���� �# 0�,1 �$�, ��2�  �3  ��������

 ��� /#�� �C �����; 	� 	&�P� ����/�H7 	� .��� ������� 	��.
 �� /�H7 /���� 	
 ��# �� 0��, 	


 	
 �,��1 6����7 ������CEO  ��CFO  �  
�%S � �  ����C ��� T,�F >��;�� �� �
�; �# ���9 T� .

�� ���  U��  ����F G��C ��;�� ������ �� � �
�; ���� V���
 � 6��W, ������� �# 0�,1 ����� �$�,

� 6����7 ��L�
 �&� �;�� �� �  
�%S 0���@,���� � 0������� 	
 ��� 0� 1� �
�� �8�# ��� ?�&�,� .��X�

 	'��� 	
 ��� N�OF 	� �;�� �� 0���D* 	����� � 0��* Y�I3   ���� ����� ��.��  ����# 0����� �����

 �# Z���, � ����� ����  ����9 U��  �� 	�B�� ��� .#��# #��� �
�; [1�� � 01 0����� �$�, ��� ��$(�

#�����# � 0�,1 [?�8,� N�OF  	��.
 #�@I.7 ��� 	'��� � �7�.��� 6���O  ��-HF� ��� [1�� �	\���� ���
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: ���/�#
$�  T� .��# �� ]�$ �� T� 	� �� �
�; U��  �&�� ������ �� �� 0����� ����� 	%&�'� ���

 � Z���, .#��# 6����7 ����� TI7 ��&�   �# ���?�� TA� 	%&�'� ��� ���9 �0�PP3� ���� 	%&�'� ��� ������

 ��L� �,��  �� 	����� ��� ��1�� 	^�7 0��8�1�� ?�, � 0���@,���� � 0��* Y�I3  �0��D* 	����� ���,��- 0���<�

� ������ 	
 �� �.A� � ���� #�%�� ���1 �;��� 	�B�* �W, �# �
�; �������� 6�7H\� ��L�
 ����1�� !�8

�,�; .#��D* �� ����F� �#  

:	��%
 �
&# V���
 � 6��W, ������� �/���� �����0�,1 [?�8,� ������ �6����7 ��L�
�6����7 ������

�
�; ���� 

  

1-���(�  

	��  0��,� ��W, �*�?� ��� �
�; �#  T�W7 �������� ��� QIP  ���B�  _�3� 	� �� >��#�
� �;� 	� ��

��; 	9�*� .��� /#�
 QI� 6����7 ������ ���� 0����� ��� 	����� ��1�� ��� _�3� N�OF �#  �,����B ��

 ����� � 6����7 ������ ��� 	'��� N�OF �# >��#�
� �.I7 `���� �#��# #��� 6����7 ������ ����

 	�;� �# ����� ��� ����   1� /#�L��� !?I���  � �P�P3  ���9 	
 ��� Q&�� 	�@, .��� �#�, �
�; 0�����

����� �%�.��� �������� �  �� � ������  �# �
���� 	���# �  _�3� Y���7  1� �� �� ���*� � G,�# �,�

 ���B� 1� ?���C � N�F ��� ���B� �# �
���� �# �#��1 ��.�� �����.��# G��?B� �������� �1�� ��#

���
 �;�� �,��  �� ��3� ����� 	���  ��D& .#��# #�� �� ����� �� 1� 	
 � ���W�,� 	� 	��  �� �8�# ��� /

�8���B �7�.��� �B�� .#�
 a�R � 0��1�� )�9��9 �# 0��  �� �� � �.�.O  0� V�$- �# 	
 �;��  

6����7 ������ 	'��� ����� 	� �� 	%&�'� ��� �#  �� 0� 0����� ����� �� 	�B���C �b�&��@  �� ��� �
�;

/���� ���� �# 01 0����� ��M� 6��2� 
�
 � ����� �� ��� ���9 T� .T�1�#�C �%� 	� ��� 1� )BOD  /����,

 ����; ���P  � ����  �# �� 	� ��� .�F�#�C T����F 6����7 ������ �� ������� 	��.
 �# � (#�; ��BOD  ��

 ������ ���B� V���
 ���� V���
 � 6��W, ������ �# �� 0� ��# �� 	
 ������� 	��.
 	� ]���� ����;
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#����
 6����7 ������ ��W, 	,�$I\ �^�B T� 1� �� ������ 0����� � YP��� 0����� ��� 6��L  �� .��;�� �� �

 N�OF 	� ) ������ 0����� �� 0��  �� �� 6����7 ������ ���1 T�#�
 ?��.��CFO �ceo V�� ��� �� #�
 ����  (

.#�
 
-��� � ������; YP��� 0����� U��  �� 0� ������  

 ��� /�3�� 6X��� �# /�; ���& �I�c���� 	�B���C ��� �
�; 	,�.,  1� 	%&�'� ���2002  � 2009  /#�L���

 �# Y�c���� �# 0�,1 �G�C V�� ��9 �  �A�  ���1 ��� ��#��F�� �� /d�� ��.�� 1� �I�c���� 	,�., .��
 ��

)���;��, �,���9 GP, �� �
�; ������1�� �# 0�,1 �$�, �/1���� .( #��� Y�c���� �# ��&�# ��� �
�; Ke

15  /���� ���� � ����� �# 0�,1 �$�, �	���P� !�P� �# .�;�� �� /�3�� 6X��� �� 	���� 	
 ��� �^�#

: 0�A� ����� �#  ��&�# ��� �
�;7.8  �0�.&� �# �^�#10 )��,�g�� �^�#2 �(11.5  ���,����� �# �^�#12 

���I� �# �^�#13 ��#�,�
 �# �^�#18  �_��.,�# �# �^�#26  ��,H�B �# �^�#27  � �c�� �# �^�#44  �^�#

 >��B � h���� )b��, �#2010 ����B � ?��#� �2009 ���&� �
 �2009 /���� ���� ��M7� �X�� �^�# .��� (

#�� ��L�
 ��� T,�F 0����� ��2�  	I��� ���� ��� 1� .��� 0� ���� 	�.A�  T���� Y�&# 	� b��, �# T,�F  �

 ���� ��
 ���C G��?B� iFX�� �,�,�- � �I
 ��\ 	� ���� �
�; /���� ���� �# 0�,1 �$�, ��� 	
 ��� � �6����7

 0���@.� � ������ )��� ��.�� ?��� ���C��� ��� ���
 1� ������ ?�, � /�3�� 6X���2011.(  

 �$�, G��?B� ���� �� 	3�X �,�,�- ���\ ����� V�� �# Y�c���� �&�# �# 0�,1 GP, �BOD  ��� �
�;

���P  ���
 ��� !�<,� 1� �I^� ��� .��� ��&�#  /���� ���� �# 0�,1 1� �^�F #��%  6������ �# �� �
�;

 �$��P  0�,1 	
 ���\ �;�� �� #�F50 )���# Y�@�  �� /���� ���� ��M7� �^�#3 �� �
�; �/�H7 	� .(

�,1 �$�, 	� ]���� 6�7H\� ����,� 	� !?I�)����� �
�; �# 04.(  

 ��.�� ?��� �� 	%&�'� �# 	,�., ��8.� .T���# 	�B���C �����B �� ��� �
�; �� �#��1 ��
�  �� �	%&�'� ��� �#

 ��%�^ Y���7 �� � ��,��- �F�� Y�&# 	� �LI�R� 6����7 ������ ��� _�3� j�%� �# �� �
�; ���1 ���

 �&�� ��� �
�; V�(� ���� .��;�� �� �@�# �F�� Y�&# 	�  	
����� � ����7 ������ ��� _�3� ��2�  �3 

 K��� � ����� k��� )��;�� �� /��l�C �8�# Y���7 � ��,��-2003 0���@.� � �,��B # �2011.( `���^ �/�H7 	�

 6�; ��W, ���I
 6��^�OF �F�� �W, 1� 
I�R�R&D ��&�� ��� >��� ���;� #�%�� �i&�F�, #��  �
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� 	�  �8����� 	I��� � �8�# ��� �,�g.
 �� ���@. _�3� �� /�P&�� ��\ 	� 	
 ��;�� �� 6��L�� 6��� 	F�9

 ���  ����� 	� 	
 �� 	%&�'� �� ��� 1� .�,��D* �� ��2�  6����7 ������ ��.�� � 6����7 ������ ���

��* !?I��� �#1�#�C �� 6����7 Q��� Z���, 1� [��?* 	�A  �� �B�
�, 6��W, � ������ 1� ��F���@� � �8.� /

1� /#�L��� .���� �
�;  ����#  �� 	,�., 	
 ��
 �� Y^�� �� 0���.\� ��� 	�B���C �����B �� ��� �
�;

.�;�� �� �8.� ��$�, � (k�?� ��$�,)�B�
 /1��,�  

 ��� ���1 ��;�� 01 0����� ���B� 	%&�'� ���� �$���� 	,�., ��,��  �� 	�B���C �����B �� ��� GR� �� �� GR�

.��;�� �� 	���� 0�?B� 1�� ��%'- !�7 � �C �# �C 6����=  ��� G&�9 N�OF �# �.I7 `���� K��� ��

	
 T���# ��
 ��� �,�,1 �� �� ������  6��A� Q�
 ���� �� /�� � 	���* T� 1� �� ���I-� m�%$  ��� ��� � 1��

� 0�#�� i�R� H$- 	
 0#�
 >��� 1� �� 	��#  � ���B� ��� ?��@��)�,� /#�
 ���.� #�1987 � 0������ �

 0���@.�2004�8���B `,��� 0�,1 ��� 	
 ��� ��� 1� �
�� n�S� 	� `���� .( ��  0����� �$�, 	
 ��� 6�$2� ��

 #��� ��8,��� o'� 	� �I�c���� 	�B���C ��� �
�; /���� ���� �# T,�F15 ��� /���� �^�#  /#1 ���


.�,�  

�� �?�&�,� ��� �#   ��" �A%  � �����F� �A%  :T�#�
 /#�L��� 6����7 ������ 1� �� �^�%� ���* /1��,� iF�; �#

)?,�� �#����
 /�; nH^� V�� 1� 	�B�* ��  �����F� 6��A%  .� ��I.71991 #�@I.7 ��2�  V���
 ���� (

 0���@.� � ���A �
)6��A%  ��� �
�;2005 ?&�@�, >� )�;� ���� � (2002�;�� �� ( ��" 6��A%  .�

) 0��� � ��I�* U��  � ��I.72000 ���� ��?8��� ��
��C >� 0���7 	� iF�; ��� .�,� /�; 
�^�  (

 � �9# )#���, �� ?,�� V�� �# #���� ���<  ��� �,��8, � Yc��� �F�� 1� � /#�
 Y.7 6����7 ������

 0���@.�1995 h,�� � 0��@��� �1999��� )�I$- 6�P�P3  K��� �� .( 0���@.� � �#2005 ���A; � 0���� �

2008pI'� [1�� 1� �� �(  �� /#�L��� �� ����# ������ �*�?� #����� ���� � ��I.7 ��" � �����F� 6��A% 

 K����� #��� ������; 	� qg� .T��
Big4  ������ 	�;D* ��$�7� ��� ���%� 0���7 	� �
�; !��� 	��# �

	
 j�B ��� K��� �� 6����7 � G��C  6����7 �# ?��, � �$��� G��
 Q���  �,��  �� ����F 	�B���C V���


�F�#�C T����F #�; /�; [��?* 0���@.� �  q��,��B )1999 �� �2007.(  
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 0����� �$�, ��� �L�� 	'��� N�OF �# �� �����; �� �/��=�� ��9 � /��=�� >  ?�&�,� #�@��� 1� /#�L��� ��

  .T��B�� 6����7 ������ � 01 ��� ��2�  �� 	���� ������� 	��.
 ��� 01 ��M� ��2�BOD  �� 	�B��.���

 �� #�� ������ �� 0� ���1 �,�; ��  /���� ���� #�@I.7 G��C #�$A� Q��� 01 0����� 	
 ��� ��� 1� �
��

)���# �� ���- ���B �3  #�F #�� 0���@.� 1� G��5.( �� �
�; ����9 T� 0�,1 1� �#��1 #��%   	
 �� �# ��

  �# V#�%  #�<�� !�?& 1� ������ G,�# � ���*�  ����# ����
 �� !��R��� � ��W, ��� Q��� �� � ������ K��

 �# !#�� ����a � /#�� �  ��$��C �-HF� � �,�,�- ��'�3� ���1 ��7�.��� ��� [1�� rL� 	� � /#�� 6��< 

�7 � #�� ��� �
�; ��� �# .��� TA� 0������ �� 0�  N�OF  ��� #���,���� T�P��� 	<��, X�� ��L�
 �� 6���

 �-HF� ��,�,�- ��'�3� ���1 ��7�.��� ��� ���$��C � �� [1�� ��� 	'��� � #��� ��� �� .���� �
�; �X��

 ����� /���� 6�P�P3  �# ������ 6����7 ��L�
 �� /��.� X�� ��� Q��� �# 01 ��M� � �
�; >� /��"  �

���- ����� #��� .#��*  

  	
 �,��1 6����7 ������ 	
 ���# �� 0��, 	
 T��B�� �� �����; ���9 T�CEO  �� �CFO  	� ��;�� 01

)��� 
�%S �A��  Y��- ��\6�/�H7 	� .(  6��W, GR� �# ����� 01 �$�, �� ���� �
�; �# 	
 T�#�� �C ��

������ U��  ����F V���
 �  G��C ��&�7 ������ � �
�; ������ � �  ��� �  
�%S 0���@,���� � 0�

 �IF�# G��C 	��(� 	� 01 ��M� 	
 ��� ��� /��l�C 	I��� ��� �&�.��� ���L  .��� �  
�%S 6����7 ������

 ���� ����� ��.�� ����# 0����� ����� 	
 ��� s�S�� ��� �* 0��� �8�# ��� ?�&�,� �	
 ��� ���A, �# .���

 �� 0��D* 	����� � 0��* Y�I3 0����� �$�, ��� �$(� 	'��� >� 	
 ��� N�OF 	� �;��  [1�� � 01

.#��# #��� �
�;  ��� /�3�� 6X��� �# /�; ���& �I�c���� 	�B���C ��� �
�; 	,�.,  1� 	%&�'� ���2002 

 � 2009 0�,1 �G�C V�� ��9 �  �A�  ���1 ��� ��#��F�� �� /d�� ��.�� 1� �I�c���� 	,�., .��
 �� /#�L���  �#

)���;��, �,���9 GP, �� �
�; ������ �# Y�c����1 �# ��&�# ��� �
�; Ke�� �# 0�,1 �$�, �/1���� .(

 #��� Y�c����15  � ����� �# 0�,1 �$�, �	���P� !�P� �# .�;�� �� /�3�� 6X��� �� 	���� 	
 ��� �^�#

: 0�A� ����� �#  ��&�# ��� �
�; /���� ����7.8  �0�.&� �# �^�#10 )��,�g�� �^�#2 �(11.5  �# �^�#

 ���,�����12 ���I� �# �^�#13 ��#�,�
 �# �^�#18  �_��.,�# �# �^�#26  ��,H�B �# �^�#27  �c�� �# �^�#

 �44  >��B � h���� )b��, �# �^�#2010 ����B � ?��#� �2009 ���&� �
 �2009 ��M7� �X�� �^�# .��� (
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Y�&# 	� b��, �# T,�F /���� ����  ��� T,�F 0����� ��2�  	I��� ���� ��� 1� .��� 0� ���� 	�.A�  T����

 G��?B� iFX�� �,�,�- � �I
 ��\ 	� ���� �
�; /���� ���� �# 0�,1 �$�, ��� 	
 ��� � �6����7 � #�� ��L�


@.� � ������ )��� ��.�� ?��� ���C��� ��� ���
 1� ������ ?�, � /�3�� 6X��� ���� ��
 ���C 0���2011.(  

 	,���� ��;� ���B� �A� �# �,�� � Y��.  >� #��� 1� �
�� 	
 #��# �P��'� ����� `���� �� �� ��� 	�B��

 n�S� 	� 6�%&�'� ��� .��� 0�#�� U��  ��� ��@�# ���B� �� 	���P� �# ���B �3  ��� ��%S� �# 0�,1 U�� 

 Y.@� ������ �# 0�,1 ��P�P� �# 	
 ��� ��� 1� �
�� ���-�� 6��<  �� �� T&�� V#�%  >� � ��;�� �� 0�#��

 ?���C tX�� )���
 ��1989 0���@.� � 0������ �2004 ���# �� 0��, 	
 �I$- 6�%&�'� �� �� 	�B�� ��� .(

��  T
 >��� 01 0�����  >��,� � V��C )#��# �,��F T� ���
 �� #�� 0����� 	� �$�,1997 ��#� � ����� �

2001 ����  .( ���
 ���� G�C Y$- 1� �� ���
 ��PB�� 0�,1 �*� ��� 	
 ��� ��� 1� �
�� ���9 T� �����

 qI
� )���
 ���D* [1�� �-HF� �W, 1� �� Q��� �� ��
 0� 	
 ��� �8� ���
 �., ��
 0� !�<,� 	� !��-�

1994.( ���B� � �� 6��M- �# �� 0�,1 ��-HF� ���D* [1��  ]���� 6�%&�'� �/�H7 	� 0�#�� 	� �$�, #�F ��� 

 �I�B� �� � 0HB� )��,�# �� �����2003 ��A�
 0�� � ����� �2007 !�<,� �A� �# ������ Y��.   0�,1 �  � (

 �I�� �� � ��� ) �,�,�- ��� ��&�%B1994 0���@.� � 0HC�
 )�,��# �&�� 6�$IP   6�;��?* 	�A  � (

2009��# �� 0��, ��,� 	�;�# ��
�  01 0����� �� 	
 �8�# 6�%&�'�.( � #�@I.7 #�$A� Q��� 01 ��M� 	
 �

 k�$I� � 1��� )�; ����F �
�; [1��2006 ����B � ?��#� �2009 1�8�� � Y$.
 �2008��� ��� 1� .(  6��L 

 ����  	�B�� ���� �A���   ��-HF� 6�W�H� � �� #�� UI" ���L  1� �;�, �L�� Z���, 1� K�  ��$��� ���

 0����� 0� �� ��$� 	
 ��;�� �� 0� 1� 	
 ��� �� � /#�# ���- ���B �3  0�#�� 1� ����� �� ����# ������ �01

 1� ������ �# 	
 ���;�� 	�;�# #�F ��@.� #�� 0����� ��� ���2�  01 0����� 	
 � ��^ �# .���
 �� )�����

�2�  �3  �,��  �� /���� ���� �I
 G�
�� ���� /�; [��?* ��2�  � a�L, ��� ?�, �.I7 `���� �,�,1 ��M� �

 �# �-HF� 6�W�H� ����� ���D* [1�� �� �� �
�; �IF�# G��C � /#�� X�� �� uHF� T9�C 	
 #��* ���-

.���
 �� ���P  /���� ���� 6�.�.O   
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 �# �� T,�F �$�, G��?B� Q��� 	
 ���W, � ��,��- 	
 ��� ��� �# �� ��� 	�B�� �#����
 � �#�O�-� ��.��

 /���� ����BOD ; (�� #��)6����7 ��L�
 � 6�7H\� ���B� n�'� ���P  � G��?B� Q��� �#�; �
�

 �# 0�,1 Q���� �$�, 	I��� �*� 	
 ��� ��� �# 	%&�'� ��� �#����
 ��.�� �/�H7 	� .�; ����FBOD  ��

��1 #�� ����F ���.7 p�H7 1� ��R� ��� �/�8,� ��;�� ]�$ �� �# �� �
�; �&�� [��?* 	�A  ��L�
 `-�� �# �

.��� �,�,�- 6��W, 	����; � !?I���  

 �0�PP3� ���� 	%&�'� ��� ������ � Z���, .#��# 6����7 ����� TI7 ��&�   �# ���?�� TA� 	%&�'� ��� ���9 T�

 ��L� �,��  �� 	����� ��� ��1�� 	^�7 0��8�1�� ?�, � 0���@,���� � 0��* Y�I3  �0��D* 	����� ���,��- 0���<�

1 �;�� 	�B�* �W, �# �
�; �������� 6�7H\� ��L�
 ����1�� !�8�� ������ 	
 �� �.A� � ���� #�%�� ���

.#��D* �� ����F� �# �,�;  

 GR� �# :��� /�; ��# 0��1�� Y�a 6��^ 	� 	&�P� ���2  GR� .#�; �� 	�F�#�C `���� ����� 	�3  	,�.,

R� .��# �� 	���� �� 6����7 ������ ��� iF�; � �� G4  GR�.#1�#�C �� Z���, � �� [�� 	� `��� v3� 	�

5  GR� �# .��# �� 0��, �� 01 0����� ��M� ���D* [1�� ��.�� N�OF �# �B�S� ��� ?�&�,�6  	<��,

.��� /���  ���* 

 

2-)*
+� ,-��*  

2-1(�/-)����
� ������ )*
+�  

� �����F� �������� ��� )�R�,� � �� G��?* �����B �#�� ������ [��?* #�� )�I'� o'� 	� 0���� ���

 	�# �\ �A�  �#��� ��� �� .#��# #��� ����# ������ ��� _�3� N�OF �# `���� 1� �%��� 
�\ .��� /�;

 ��# � �
�; ������ � 6��W, 	'��� ����� 	� 	
 /�; !�<,� ������� 6�%&�'� 1� �%��� 
�\ �	�;D*

 	� 6�%&�'� ��� .�,� 	�F�#�C ��A%  �1�� ]�$ �� ��A%  ������ �*�?� 	
 ��;�� �� ��� 1� �
�� �I
 ��\

 ��I
 )#��# ������� 	��.
 � /���� ���� VHP��� ��W, �
�; �����
 ������ ��� ��
��C �� �L��2002 �
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 0���@.� � ��12003 !���@�� �2009 h,��� � ��& �2010 � 6����7 ������ ��� �L�� 	'��� �8�# 6�%&��'�.(

BOD  ��@&�� � 6����7 ������ ��� �$(� 	'��� � 6��I� #��%  � iOR  �������� 	��.
 /1��,� �� /�H7

 h,��� � ��& )�,� /#�# 0��, ������� 	��.
 !�A�2010.(  

 ��� 	� ���?�� 0����� ����� �� ��
�  � �.7 �,� /#�# ]�$ �� ����� �� �� 6����7 ������ 	
 �
�,� 6�%&�'�

����� ����� 0����C � 0�.���
 �V�(� ���� .�,��# YP��� 02008  01 0����� �$�, 	9 �� 	
 �,#�# 0��,

 �.��� � ��C .#�� ����F X�� 6����7 ��L�
 ��;�� X�� �
�; ������ ������ �#2010  ��CEO �CFO  ��
� 

 	
 �,#�� �C � 	�;�#CFO 0��B )�R�,� �� 	'��� �#  ���@���� ��� �
�; �# 01 ���  ��� #�$��� � ��������

 ������ ��� 	'��� N�OF �# �����; 	,�* w�� �� 0� #��� ��� �� .���
 �� Y.7 �  	,���
 	WB�3� 	\����

 ����� � ����#CEO )�.��� ���C 6�;��?* K��� �� .�,#�@, /����� �� �
�;2010)��1 � �� �(2009 �(

CFO ��# ������ 	� �$�, ���9 ��� �
�; �# 01 ��� 0���@.� � h,��� .�,��# ��  T
 �,��F �� ��

)2010 ��# �� 0��, 	
 ���B�� �����; (CFO  �$�, 6����7 ������ 0�?�� ��� ������ ��2�  ����# �
�;

 	�CEO ) �.;�1 � �,��; .�;�� ��2011 0���.\� 	� �&�� 6�;��?* 	�A  �# QIP  )�@ �� �# �� 0����� Y��.  (

$�, ������� �� 1� G�� 	� �$�, 0�#�� #�� �� ��W�,� 	
 �,#�# 0��, ����� N�OF �# �� 0�  .�,#�# �

 ����; �� 0� V�� ��� �� .�,��# ������ qL, 	� #�.�7� iFX�� ���D* 	����� 6�.�.O  �# � �I
 ��\ 	� 0�,1

��� �HF �� .#��# ]�$ �� QIP  )�@ �� V�.��� �� �����  ����� 0��, 	
 ���B�� �� �#��3�  	%&�'� �6�%&�'�

GP, �� �� � ��� /���� ���� ��M7�  ��
�  ��� ���� GP, 1� 6��L�� H��
 	
 �
�; 6��W, � ������ �#

 )#��#7.( 

 

2-2 ��1+2 )*
+�  

 � ���B� )#1�#�C �� ������ ��� Q��� �# 0�,1 #�B 	� �O3�� 6��^�OF N�OF �# v3� 	� ����� `����

 x�����1993`���� ��� .( 
�� ���*#�� 	<��, ��
 U�3� �# 0�#�� � 0�,1 ��� ���B� 	
 ����� ��� 1� �

 6��L�� 0�,1 N�OF �#  �7�.��� ��� ��<�� .�����, ���.7 �8���B ��� ��<�� 1� 6��L��  � /#��  �7�.���
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���� ��� Q��� �# 0�,1 ��� ��� 1� .#�; �� q@%�� ��
 U�3� �# ��� � ��;�� �� 0�#�� ��� ��<�� 1� ���

.���
 �� 	��<  �� �� 0� ?*��  0�#�� 	
 �,�; �� ��� �� � �M-��  � 6���A�� �� QI"� ���� )6�%&�'� �V�(� ����

 h��I
 �2001 V��C �1988(  >� 0���7 	� �� ��
 �  ����� ������ ���
 6���W�,� ����# 0�,1 	
 �,#�# 0��,

 � �B���C ���� �� 	I���  �� Y=; � 	B�� 0�#�� 	
 �&�� �# ��,�# �� �OR; ��S�� � 	%��  � �;� `$��

 V��C .��,�# �� �����1988 ��� �� ������ �# #���� ������ 6�BH�F� 	
 ��
 �� VX���� ���9 Q&�-  K

.��;�� �� �7�.��� ��� ��<�� � ��  �8�# 6�%&�'� .��;�� �� X�� /?�8,� �� 0����� �01 0����� 	
 #�� �C 0����

 ���C tX��)1989 0���@.� � 0������ �2004 �$��� 6��^ 	� 0�#�� ����B U���; �3   	
 ��# �� 0��, (

	,������ ��@�# � �  0�,1 	
 �&�� �# ���
 �� ���B�  	9�� �0�#�� �HF �� .�,��# �� 	,���� 	3&�O� ���B�

 ��� #����� 1� 0�,1 �� ��� 1� � 	�;�# ��
 Y3� �# ��  T
 ���.� � �,�$���C ��;�� � X�� 0�,1 ������� Q���

.���
 �� )����� ��
 ��� ���B�C  

 0���@.� � 0������2004 	
 ���
 �� �7#� A� GP, 0�#�� � 0�,1 ��� 6�BH�F� 0�,1 ���1 �,��# 0��1�� �# �.

.���
 �� 6��<  �# T&�� V#�%  >� #�<�� � ����� 0�#�� Y.@� ������ �#  

 1� �
�� `���� .#�
 /����� 0#�
 >���  � ���* T�.O  �# 0��  �� �� #�B 	� �O3�� ������ ��� �*d��

 �>��,� � V��C )�,��# ��  T
 >��� 6��- 0�,1 	� �$�, 0�,1 	
 ��� 0�1997 ��#� � ����� �2001 ���1  �(

 K��� �� .��� /?�8,� #�<�� N�OF ��� �# TA� 	$�� �8�# .�,���, �� 
%S 	'P, 0��� � �'F )�@ �� 6��� 0�,1

)�,H� >� 	�L*1996(1� 6��L��  ����; 0��� >� 	� 1��, �� �  0��, 6�%&�'� .T���# 0�#�� � 0�,1 [?�8,�

 �� 	���P� �# 0�,1 	
 �,#�# >�,�� )���
 �� )����� � 	�;�# K�  ��PB�� 1� �0�#��1989 qI
� .(1994  	�

.#��# /��;� ��PB�� ���� 6���W�,� �# ������ 6�BH�F�  ��� ��� �# �� ��� 	�B�� �#����
 � �#�O�-� ��.��

 /���� ���� �# �� T,�F �$�, G��?B� Q��� 	
 ���W, � ��,��- 	
BOD G��?B� Q��� �#�; �
�;  �

 �# 	%&�'� ��� �#����
 ��.�� �/�H7 	� .�; ����F (�� #��)6����7 ��L�
 � 6�7H\� ���B� n�'� ���P 

 �# 0�,1 Q���� �$�, 	I��� �*� 	
 ��� ���BOD  ��;�� ]�$ �� �# �� �
�; �&�� [��?* 	�A  ��L�
 ��

; � !?I��� `-�� �# ���1 #�� ����F ���.7 p�H7 1� ��R� ��� �/�8,�.��� �,�,�- 6��W, 	����  
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 �0�PP3� ���� 	%&�'� ��� ������ � Z���, .#��# 6����7 ����� TI7 ��&�   �# ���?�� TA� 	%&�'� ��� ���9 T�

 ��L� �,��  �� 	����� ��� ��1�� 	^�7 0��8�1�� ?�, � 0���@,���� � 0��* Y�I3  �0��D* 	����� ���,��- 0���<�

.A� � ���� #�%�� ���1 �;�� 	�B�* �W, �# �
�; �������� 6�7H\� ��L�
 ����1�� !�8�� ������ 	
 �� �

.#��D* �� ����F� �# �,�;  

 ��W�,� 0�,1 �*� ��� 	
 ��# �� 0��, n�S� 	� ������C ��� .��� ��
 ���a [1�� �qI
� V�� �# �8�# ���
�B

�;�$, Y��- 0� ���� �-HF� [1�� 	
 � ��^ �#  ���;�� 	�;�# ��B�� �# ��F� `���� .#�
 �����R, >��� �

 #�F ��� ���B� � �� 6��M- �# 0�#�� 	� �$�, 0�,1  	
 ��;�� �� ��� 1� �
��   ���
 ���D* [1�� N�OF

 ��&�
)��;�� �� �-HF� ��� [1�� 	� ��$��C2000 �I�B� �� � 0HB� �2003 ���A
 0�� � ����� �2007 �

� 0HC�
  0���@.�2009�� � �I�� .( �I�91994 0�#�� 	� �$�,  0�,1 	
 �,#�
 0�7a�  ��&���� K����

) 0���@.� � 0HC�
.�,��# �,�,�- ��" ��� ��
 !�<,� !�7 � 6���$�;� 0��� ���� �� ������2009 	
 �,#�� �C (

.�,��# QIP  [��?*  ���� ������ Y��.  0�,1  �# 0�,1 ��M� �	%&�'� ��� �# ��� 	�B�� ��� K��� ��BOD  /�H7

.#�; ��  �-HF� Yc��� Y�X# 	� ������ ��B�* ���- ���B �3  Q���  ������� 	��.
 ��  

 #�@I.7  #�$A� Q��� 01 0����� 	
 ��� ��� 1� �
�� 0�,1 0����� �� 	'��� �# `���� �# #���� ��� 	�B��

.�,�; �� �
�; #�@I.7 �� /�H7 0� �����
 � /���� ����� K��,�B �V�(� ���� ) K���&��2000 � K�� �(

)k�$I�2006 0���@.� � �����; � (2011  T�.O   #�$A� 	� �<�� 01 0����� 	
 ��� /#�
 VX���� ���9

/���� ���� ��M7� �����
 � ���B� � ���*  �LI�R� ��� /��� � 6���W, 	'P, 0�,1 	
 ��� ��� Y�&# .�,�; ��

 K�I��� � K��,�B )������ 	���� ��2000T� �(  
I�R� 0�; �7�.��� ��� �����B Y�&# 	� 	� 0�,1 ���9

 0���@.� � �����; )�,��# ������ 	��< 2011 0���@.� � �.I�� �2007 	@��.; � 1��$�� �1999 0�9 �� �(

 k�$I� � K���)�,�; �� /#��� 0�#�� 1� ��A� /���� ���� 6��I� ���� 01 0�����2006 ����B � ?��#� .(

)2009 �,#�� �C ( ��� ��$(� 6��2� 01 0����� 	
 .�,��D* �� �
�; ����F � /���� ���� ���  �#���  0�

 0�#�� 	� �$�, /���� ���� 6��I� 1� ���A� ��� ���#�� 	�@, � 6�7H\� 01 0����� 	
 �,#�
 0��, �\�F ��

C �
�; #�@I.7 � /���� ���� �# ����� s��  ��� 	'��� ����� 	� �8�# 6�%&�'� .�,��# ��� .���F�#�
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 � �&�� #�@I.7 #�$A� �� �8� �8�  ]�$ �� ����� s��  	
 ����� QI'� ��� 1� �
�� �I
 ��\ 	� 6�%&�'�

 0���@.� � 6#��9�� )#��# �
�; ����� [1��2003 0���@.� � � ��
 �2003 w��� � V�B �2005 � Y$g.
 �

1�8���- ���2008 0���@.� � �����; .(2011 F� �# �� �����; 01 0����� ��# �� 0��, 	
 �,� 	�;�D* ����

 01 0����� ��M� 	
 ��� QI'� ��� 1� �
�� Q ��� 	� #���� ��� 	.� .�,�; �� 6����7 ��L�
 #�$A� Q���

/���� ���� 6��W, � G��C #�$A� Q���  #�� ������ ��W, 	,�$I\ �^�B ���B� #�$A�  �� � ���8��C v�� 1� 

 0���@.� � ��� )�,�; ��2009.(  

T��
 �� 0��, �\�F �� 	
 /���# 0��, 	
 ������ `���� 	� ]���� ��� 	�B��  ��� ���B� 	� 0�,1 ����� Y��. 

 �� ��
 #�F ��\ 	� 01 0����� 	
 ���, ��%� ��� 	� ���?& ���;�� �� ���B �3  U���; �# 	,���� 	3&�O�

.��PB��� #�� 0����� ���(
�	@I�  	,���� 	3&�O� ��MB >� #�<�� 	� �<�� �,��  �� /���� ���� �# 0�,1 ��M�

G��?B� �  ��,��Dg� ��2�  0�#�� 1�  	
 ��� 1� ����� 01 0����� p��\ ���� � �,�; �� �-HF� ��� [1�� q�

 0�#�� Y.@� ������ �# 0�,1 	
 ��� 	� ]���� ��� 	�B�� �� ��� �  �,��D* �� ��2�  �� 0� �� ��*1�� ��;�� ��

.���  

3-�/- ������ 	��3 ����4�  	
� 56
� � 
� ����  

  ��� ��� V�� �# /�; ���&  �I�c���� 	�B���C  ��� �
�;  ���� �� �&�� ��" � �&�� 6�7H\� ��2002  � 

2009 .T���� �� ����   �������� V�^� K��� ��  �� #�F �&�� ��� )��� 6��^ �� �
�; 	.��@���� 

��?* ��� ���
 ��� �# Y�c���� ���1 ���;�� �� Q���� � #�B 	� �O3�� �I�c���� ��� �
�; .���
 �� [

 	���1 1#  ����CIPO �#NASDAQ  V���  � wI.��,� )��;�� ��2006 	
 �,� /#�# 0��,  �I$- 6�%&�'� .(

�%�^ ��Az .; ��@���� 1� x��F ?��� /�\�R� 	����� >� Y�c���� �# ���D* 	������&�  � wI� ���� )�;�� ��

 V��� 2004 0���@.� � 0��,�� �2001 ���,�B # � Y���* �2004.(  	� ?��� /�\�R� ��� ���D* 	����� GR�

 !�A� 0���7GNP  wI� ���� )��� ���  k�?� 0�A� �# �Y�c���� �#2008 �NVCA, 2007; EVCA, 

2007)(NVCA�I� ?��� 6��\�R� 	����� 	�#�3 �: org�www.nvca.�EVCA ?��� 6��\�R� 	����� 	�#�3 � :

����C���www.evca.com.��;�� �� (  �# #���� 0�,1 �$�,  	� 	��  �� Y�c����BOD  .��� �$���� Y3�
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 �# 0�,1 �$�, G��?B� ���� �,�,�- 	3�X >� ����� V�� �#  Y�c���� ����9 T�BOD �� �,�g.
 �  ��&�# �

 #���50  �# 0�,1 ��M� ��� �$(� �@��$.� �� �����  ��� � ��� �^�#BOD  ��� [��?* ��L�
 � ��

.��� ���<  Z���, � �&��  

 ��H,� q�����# 1� ���#�� 	,�., /��# �\ �I�c���� 	�B���C ��� �
�; ���ABIVC ?��� /�\�R� 	����� )

 	�B���C �����B �%�^ N�OF �# �� �%��� ��� /#�#� 6�7H\� �T�H,� q�����# ��� .�; Y^��(Y�c����

 6�P�3  ?
�� U��  /�; #�<�� Y�c����IVC  ��� ��� �.�- � ���1�� ��� �.�- �� .#��D* �� ����F� �#

 q�����# 1� �
�; ��� !�A� ���� �� 0��* Y�I3 Marker  q�����# 1� Y�a 6�7H\� .T�#�
 x��R���  

Yif’at Capital Disk Co   � ������� GR� ��
�; �&�� 6�;��?* 1� �������� 6�7H\� :.�; Y^��

 �# /��" � 0�PP3� ��� 1��, `B� ���� �%��� 6�7H\� 	7�.<� q�� ���# ��� 	9�*� .�
�; ��%�^ �@�����

��PB 	
 �#���� �# �#��D* �� ����F� q�����# 1� �� �� /#�# �� �;�# #��� /#�# 0)D&B(  �,�8��� �SEC 

.��� 	�B���C u�B `���^ �� ���� �
�; 1� Y@��� �� 	,�., .T�#�
 �B���#  

1-���?B� !�, 6X��?�� � �� T����  

2->�,���@&�  

3->��C� � >���@&�  

4-�����# � ����.�; #���  

A%  #�� ������ iF�; �# �� ?�&�,� ��� �# 0���@.� � �8�* )T�#�
 /#�L��� �� � ��I.7 ��" �A%  � �����F� �

2005.(  

 1� G��  �� 	,�., ��� �
�; �# 	��.
 � ��I.7 ��" �A%  � �����F� �A%  ��� 6���W�,� K��� ��1 �#  

  0���@.� � !��&�� 	%&�'� �#  /�; ������ 6��A%  K��P� ��,�.�  	
 �#�� Y
 �����# �^�#2002  ���� x��F

)�;�� �� ����C #�� V�.��� �$� ���� �
�; 0#�
10.(  ��� iF�; �� ���%�� ��" 6��A%  ��� iF�;  ��

 K����� #��� ��  qg� .T��
 �� 
��%  #�� ������ 	��;D* ��$�7�Big4)11 	� �� �
�; !��� 	��# � (
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 j�B G�C ��� K��� �� #�� ������ ���� G�C ��$�7�  ��� iF�; 0���7 Q��� ����F G��C #�$A�

 �# k�?� ������� ��� �
�; GP, N�OF �# 6�%&�'� .T��
 �� ������; #�; �� #�� ������ G��


 ����# �  k�?� ������� ��� �
�; U��  /�; �������� ��� �
�; 	
 ���# �� 0��, #�� ��L�
 #�$A�

 0���@.� � q��,��B )��;�� �� ��  T
 ���%�� ��" 6��A% 1999.(  	'��� ���� ���%�� Y�&# � 	���  >�

 ������� ��� �
�; 	
 ��� ��� 0������� /�; [��?* #�� ��L�
 � ������� �
�; /1��,� ��� �$(�

 ����7� � 6�A; 1� �z�L� � ���M- ��7# � �H�F� >��� G��
 ���� ��  ��L�
 �� ��� ������� ��  k�?�

��B # )�,��D* �� ����F� �# #�F �,�� !�, 0���@.� � _�,2011 �I<,� # �1981 0���@.� � �@� �1998 !��� .(

 Q&�\  0���@,���� 	
 ��� 	� 	��  �� �;��  #�� ������ 0�?�� ���� ��
��C >� 0���7 	� �,��  �� �&��

.��;�� �� X�� ��L�
 �� � 	,���
 	WB�3� �&�� 6�7H\�  ��� �����B � �
�; G��C 	� �#�-  0���@,���� ���

 ���B )�,�; �� 	,���
 	WB�3� ��� #�� � ��L�
 G��?B� Q��� � /#�� � �7H\� 0��P  !�7 G��
 � 0� ��A% 

1985  q��& � ��&���1988 �� �2007.(  G�� � T
 ������ #�� ������ 	
 #�� �� ��W�,� ���9 �I
 ��\ 	�

 ��" 0������� U��  /�; ������� ��� �
�; �#Big4 �� �
�; �� /�H7.�;�� Q&�" ����� �  

 	.� .�;�� �� �
�; 6��W, � ������ �# 01 ��M� ��2�  �3  #�� ������ 	���# 	
 �; ��� �� ���A, 	<��,

����� �# �� 	%&�'� �# T,�F ��%� ��� ��=���  �# 0�,1 #��%  G��?B� �� T�P��� #��BOD ������� 	��.
 �

 0���7 	� �&�7 ������ �CEO  �CFO  ��� #�<�� 0�#�� �� ��
 ��� �# 0�,1 	
 ��� �� �W, 	� .��� �  ����C

�,��F G��
 �A� �# ��3  � .���
 �� �������� ��� 

  

4-4 78*  

  Q��� 01 0����� 	
 ���# �� 0��, 	
  ����� N�OF �# �.I7 `����  �� �� ��� 	�B�� 	
 ��� �� �W, 	�

����� ���* T�.O  � #�@I.7 ������
 #�$A�  	
 ���� 	�B��  �� ���9 T� �� Z���, .#��# �,��F T� �,�; �� �

 /�$�;� � >��� 6��� �  T
 0�,1 ���1 ���
 �� �-� 0����� 1� ��  T
 >��� �T,�F 0����� 	
 ���# �� 0��,

���� 	� 0��  �� �� �,�  ?��* >���  0�,1 	
 ��� N�OF �# ��� 	�B�� .��� ��*1��  �,��# 0�#�� 	� �$�, 0�
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 01 0����� ���# #�� ������ �# �1�� ��# i�R�  /���� ���� 	
 � ��^ �# �� ��� 1� .#�# �$�, 01

 �#��B� .�;�� �� �� 0� >��� !�7  1� �;�, ��� � 	�;�# �����B ��� �L�� Q-��7 1� )�����  ���� �#��1 Y��. 

���� [?�8,� ����# ��,��# #�� ������ �# >��� 	� �#��1 Y��.  	
 	�B�� .��;�� �� ��PB�� 	� 0���� �# ��

 #��� ������� ��� Q��� �# 0�#�� � 0�,1 ��� [?�8,� �# � �BH�F�  	
 ��
 �� ���P  �� �z ��� �� ���

 iF�; 	
 �'���; �� �3  ��PB�� �A� �# [H  �� 	
 ��� ���OR; �L^ >� ��PB�� � #�����# .#��#

 /��.� �,��# #��� 0� �# ��PB�� ��� � Z���, 1� K�  �`���� ����� �# /�; 	���� v��$� 	� 	��  ��  .���

 0�,1 ���# �� 0��, 	
 ��;�� �� �<���, /���
 	���  �-HF� 6�W�H� ?�, � UI" Z���, [��?* �L�� Q-��7

 0� 	
 ��9 ���
 �� ����  �� �� ��� 	�B�� �8�# 6�%&�'� ���9 T� .��;�� �� ?��* >��� #�� ������ �# ��

 0�#�� V�� ��� �� ��,�# �� ���OR; q� ��S�� � �;� `$�� >� 0���7 	� �� ��
 0�,1 	9�*� 	
 �,#�# 0��,

 �3  U���; �# ��� ��@�# ��� ���B� �� 0��  �� �� �� Z���, /�H7 	� .��,�# �� �-�  	IC � `$�� �� Y=;  � �.7

�  	,���� 	3&�O� ���B� �HF �� #�� 0����� 0��� ���B Y.@� ������ �# 0�,1  	
 ���  � 01 0��� �� U�

.#�
 	���   ���
 �� 6��<  �# T&�� V#�%  #�<�� � ��;�� �� 0�#��  

 ���<���, ������; ���,��   ���;�� �., 6��L�� #�� ������ ������; ���,��  �W, 1� ���?& #�� � 01 0�����

 � 	P���  ��2�  �3  �I
 ��\ 	�  �������� ���)�� ����� �  ��� ���� �&�� 	���124.(   ��-� V�� ��� ��

 	� �$�, �� ��  6��L�� H��
 G�
�� 01 0����� 	
 ��� �� �W, 	� ��; ������; �������� ��� ���@��#

 0��, �.I7 `���� �# /�; �
a 6��^�OF �8�# ?�, � �� 0� �-HF� ���$��C � [�� 	� 	��  ��   #�� 0�����

%� .���# �� ��� �� �W, 	� ����
 ������; �� #�� ������ �# �� �� ���@��#  ��� �@.�  �� 0� 	9�*� ��

 /�; ������; �������� ��� 
IR  � �� ���@��# 0� �# 	
 /���� ���� 6��I� ������ �� 01  0����� 	


- /���� ���� 6�.�.O  �# �-HF� 6�W�H� ���� �� ������ [1�� � 	�;�D* ��2�   ���)�,�; �� Y��25.(  

	�B�� 1� ��8�# ���L   �� �
�; 	
 ��# �� 0��, �� ���  Q�� ��  � �;�� ������ �# 0�,1 1� �#��1 #��% 

.���
 �� rL� �� �A,� � 	�F�#�C ��
 � Q�
 1��, `B� 	� � X�� ���*� �� �
�; ��� ���
 �� !��R��� 6��W, T�

 0�,1 1� �#��1 #��%   	
 ���� �
�; ����9 ����
 �� !��R��� � ��W, ��� Q��� �� � ������ K�� �# ��
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 ���1 ��7�.��� ��� [1�� rL� 	� � /#�� 6��<   �# V#�%  #�<�� !�?& 1� ������ G,�# � ���*�  ����#

 ��� �
�; ��� �# .��� TA� 0������ �� 0�  N�OF �# !#�� ����a � /#�� �  ��$��C �-HF� � �,�,�- ��'�3�

�7 � #�� [1�� ��� 	'��� � #��� ��� �� .���� �
�; �X��  ��� #���,���� T�P��� 	<��, X�� ��L�
 �� 6���

 X�� ��� Q��� �# 01 ��M� � �
�; >� /��"  � �-HF� ��,�,�- ��'�3� ���1 ��7�.��� ��� ���$��C � ��

���- ����� #��� ����� /���� 6�P�P3  �# ������ 6����7 ��L�
 �� /��.� .#��*  

���� ��� [1�� ����# �� 0� � X�� �-HF� � �,�,�- � �'�3� ���1 � 0������ �� 0� #��� �# !#�� �W, � /#��

.��� TA� #��# #��� 0�@�� ��� ���� �� /�H7 . �# 01 TA� �
�;�� �B���C G��?B� �  0����� �;�� 	��  Y��-

 	'��� .�,� 	�;�D* 	3^ s�S�� ��� �� ?�, `���� 	
 � �-HF� ��'�3� ���1 ��7�.��� ��� ��$���C ���

.��� ������ 6�P�P3  !?I���  #�� ��L�
 �� /��.� X�� ��� Q��� �# 01 ��M� � �
�; �,�,�- 

  

5-  ������ ��1+2 ��9
: �8: ;�/* ���
* �� ���3 <�%8: � ����=3 ��
��- 
�> :����* 	
� ?�#
4>

��� �4
3 �+�  ��
��� @� A�4��� ���B	��=3    

� ���L  V�$,# 	� �� � 	%&�'� 1� 	I��� ��� �#��� ]�$ �� N�OF �# #�F ��� 	�B�  ��L�
 �  0����� �����

  �$�, 1� /#�L��� ��  ���D* [1�� �W, 1� �� Y�I3  � 	�?<  �� .T�;�� �� �
�; [1�� �� ��2�  �W, 1� #��

B# 	� ���1�� ����  �� � ���B# �.�- 	� ��� �.�- �L�
 	
  T�#�
 ���� Q&�- !�A� 0�$��^ u�P�  ���

 	��  �� .�,��# #��� �&�� ��A ��^ ����,� 1� qC ��1�� [1��� 0��8I�I3  /�; /#1 ��.R  ��� [1�� 0� �#

��� 1� 0���.\� ���� #�� !H7� ��� 	� �&�� ���B��� Y��
  � 0��8I�I3  	
   6�7H\� ��,���� 0���D* 	�����

1��, #��� ����S  � �����F� s��,�  	� 6��A%  >�@L  �� V�(� ���� ���
 Q�
  #�� ������ 0�?�� ����1�� ����

)  0���@.� � 0��I� .T���#  �����F� ��"2002 0���D* 	������# �� 	
 ���# �� 0��, �V�(� 0���7 	� (

C ��" 0���D* 	����� � 	�B���C��� 
IR   i�R�  	� �#�-  	�B���  �# #�; ������ #�� !H7� {���  �����

 6��^ � [��?* ����,� 	� {��C �# � �8I�I3����D* [1�� 1��� �
�; ��� !�A� ���� ��� �.�- .��;�� �.,

 ]�&�� )���26 .��� /�; x��R��� [  
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�; #�@I.7 /�,��*�� �# 	
 ��� ��8�#
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